CONTRIBUIGAO REFERENTE A CONSULTA PUBLICA 017/2026

| @ NOME DA INSTITUICAO: Conselho de Consumidores da Companhia Piratininga de Forca e Luz - COCEN CPFL Piratininga
cocen AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
I ATO REGULATORIO: NOTA TECNICA CONJUNTA N° 5/2026-SFF-SGM/ANEEL de 20/05/2026
I EMENTA: Obter subsidios para bel 0 pr da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.
CONTRIBUIGOES RECEBIDAS
IMPORTANTE: Os comentarios e sugestdes referentes as des deverao ser e justi i os artigos, para e incisos a que se referem, devendo ser de textos ivos e i quando sugestdes de incluséo ou

alteragéo, parcial ou total, de qualquer dispositivo.
5 TEXTO/ANEEL
NOTA TECNICA CONJUNTA N° 5/2026-SFF-SGM/ANEEL de 20/05/2026

Referéncia: 48500.037295/2025-21

Assunto: Proposta de abertura de Consulta Publica para estabelecer o processo sancionador da Camara de Comercializacéo de Eneraia Elétrica - CCEE.

|- DO OBJETIVO

1. Esta Nota Técnica tem por objetivo propor a abertura de Consulta Publica (CP) com a finalidade de estabelecer os termos do processo sancionador da CCEE, o qual
decorre do Decreto 5.177, de 12 de agosto de 2004, que regulamenta os arts. 4° e 5° da Lei n° 10.848, de 15 de margo de 2004, e dispoe sobre a organizagdo, as
atribuigdes e o funcionamento da Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica— CCEE, da Convengéo de Comercializagéo de Energia Elétrica, disposta na REN n®
957/2021. e do Estatuto Social da CCEE.

2. Esta atividade esta prevista na Agenda Regulatéria da ANEEL para o biénio 2025-2026, sob a identificagao AR24-06, conforme Portaria ANEEL n° 6.909, de 2024.

Il - DOS FATOS

3. A Resolugédo Normativa n® 701, de 2 de fevereiro de 2016, estabeleceu as condigdes para o monitoramento do mercado de energia elétrica pela CCEE.
Posteriormente, essa Resolugéo foi revogada, sendo seu objeto incluido na Resolugéo Normativa ANEEL, n° 957, de 7 de dezembro de 2021, que instituiu a Convengéo de
Comercializaco de Eneraia Elétrica.

4. A ANEEL realizou a Consulta Publica n° 11/2022, instaurada em duas fases, com a finalidade de aprimorar o processo de monitoramento do mercado de energia
elétrica. Em 29 de agosto de 2023, a Diretoria Colegiada da ANEEL decidiu dispor sobre o Monitoramento Prudencial dos agentes no ambito da CCEE durante o
periodo sombra tendo o manual de Monitoramento Prudencial como seu anexo e a Resolugao Normativa ANEEL n° 1.072, de 29 de agosto de 2023, como ato normativo,
aue instituiu o periodo sombra do Monitoramento Prudencial dos agentes. a ser conduzido ela CCEE.

5. AREN ANEEL n° 1.072, de 2023, estabeleceu que apés 12 meses do inicio de vigéncia desta Resolug&o, a CCEE deveria encaminhar a ANEEL os estudos e

avaliacdes realizados para fins de estabelecimento dos al ao Prudencial.

6. Com efeito, a CCEE medlante a Carta CT-CCEE 27210/2024 apresentou relatério relativo ao periodo sombra do monitoramento prudencial, contemplando minutas de
i &0 - PdCs e sugestdes de alteracdes no Manual de Clculo do Monitoramento Prudencial.

7. Por sua vez, as areas técnicas apresentaram a Nota Técnlca Conjunta n° 15/2025-SGM-SFF/ANEEL contendo andlise dos estudos e avaliagdes realizadas para fins

de 20 Prudencial, tendo por base o periodo sombra do monitoramento, a qual foi encaminhada & Diretoria

Colegiada da ANEEL com a sugesto de abertura de uma terceira fase da Consulta Pblica n° 11/2022, de modo a tornar publica para aprimoramento a minuta de
Normativa_o Manual Alaébrico do ial e 0s de C.

8. A partir dos resultados obtidos no periodo sombra do Monif ial, a CCEE 4 ANEEL uma proposta de Processo Sancionador de

Monitoramento do Mercado de Comercializagio de Energia Elétrica - PSM, a ser aplicado por aquela Camara, com o objetivo de promover o fortalecimento de um
ambiente de negociagdes mais seguro e confiavel. Essa proposta foi consubstanciada na Nota Técnica CCEE12923/2025, de 16 de maio de 2025.

9. Desde a emissao da NT CCEE12923/2025 até o presente, diversas reunides técnicas foram real\zadas entre a equipe da CCEE e as equipes da SFF e SGM cujo

obietivo principal foi o de estabelecer uma diviséo clara entre o poder sancionador da CCEE e o poder da ANEEL.
10. Balizaram os debates as leis, decretos e regulamentos que regem a matéria, assim como, o Parecer da Procuradoria Federal n° 00216/2015/PFANEEL/PGFIAGU,
de 05 de maio de 2015, 0 qual, a partir de uma solicitago da Superi de Regulaga & Estudos de Mercado-SRM, se sobre os limites de
atuacdo da CCEE no do mercado.
11. Como resultado das discussdes ocorridas entre as equipes téonicas, a COEE submeleu 8 ANEEL a Nota Técnica n° 1/2025/GCOMGESEM/ASM, de 8 de dezembro
de 2025 com nova proposta de 4o do Processo Sanci de do Mercado de Comercializacdo de Eneraia Elétrica-PSM.
1l - DA ANALISE
12, Tratarse de propnsfa de abertura de consulta publica com o objetivo de receber contribuigdes para aprimorar a regulagao e os procedimentos do Processo

do Mercado de C izacéo de Eneraia Elétrica- PSM da CCEE.

.1 Fundamentos do processo sancionador da CCEE

13. A ANEEL 6 0 6rgéo regulador e fiscalizador do setor eleétrico. Esse papel esta definido nas leis e regulamentos que fregem o setor, conforme descrito sinteticamente
a seauir.

14. A Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996, instituiu a ANEEL, tendo por finalidade regular e ﬁscal\zar a produgéo, istrit e
comercializaco de eneraia elétrica. em conformidade com as politicas e diretrizes do aoverno feder:

15. 0 Decreto n° 2.335. de 1997. de 6 de outubro de 1997 aue reaulameniou a Lei n° 9.427 de 1996 detalhou o papel reaulador e fiscalizador da ANEEL
16. A ANEEL, por sua vez, aprovou os i a0s agentes do setor de energia elétrica e as diretrizes
qerais da fiscalizacso da Aaéncia. bor meio da Resolucdo Normativa ANEEL n° 846. de 11 de |unhc de 2019,

17. Por outro lado, a Lei n° 10.848, de 15 de margo de 2004, que estabeleceu o novo modelo do setor elétrico, entre outras medidas, autorizou a criagao da Camara de
Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE, pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, regulada e fiscalizada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL.

18. A Lei n° 15.269. de 24 de novembro de 2025. incluiu 0 § 15 no art. 4°-A daquela Lei ue:

[.JArt. 4*-A. A comercializagdo no ambiente e contratagao livre poderé ser realizada mediante a comercializagao varejista, conforme
da Aneel, pela rep por agentes da CCEE habiltados, das pessoas fisicas ou juridicas a quem seja facultado
nao aderir 8 CCEE.

§15. aCCEEo it dos il ie edas 6es do mercado de energia elétrica nela realizadas e as
idéncias de acordo com os procedimentos aprovados pela ANEEL. [...1

Drovi
19,0 Decreto n° 5.177, de 12 de agosto de 2004, que regulamentou a Lei n® 10.848, de 15 de margo de 2004, dispbs sobre a organizagao, as alribuigoes & o
da CCEE. Entre essas des disoostas no art. 2°. destacam-se:

[..1Art. 2° A CCEE tera. dentre outras. as seauintes
ViI- apurar o descumprimento de limites de cnmra:a;aa de energia eléirica e oulras infragées e, quando for o caso, por delegagao da ANEEL , nos
termos da convencio de L.

aplicar
20. A competéncia da CCEE em apurar condutas |rregu|ares e penallzar os agentes a ela associados também estéo previstas na Convengao de Comercializagao de
Energia Elétrica, instituida pela REN n° 957, de 7 de dezembro de 2021, atualizada por diversas Resolugdes Normativas, entre elas a REN n® 1.072, de 29 de agosto de
2023, e no Estatuto Social da CCEE. Deve ser lembrado que os agentes, ao se associarem, declaram expressamente conhecer e cumprir a legislagéo e as normas
érias aplicaveis. suieitando-se as sancoes previstas.

TEXTO/INSTITUICAO

21. Sendo assim, entende-se que o papel sancionador da ANEEL pode ser por agdes sanci da CCEE, desde que aprovadas,
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia.

Concordamos que a Aneel possa delegar sua competéncia, desde que mantenha a fiscalizagéo e para
isso a os recursos da TFSEE nao podem ser confiscados como tem sido ao longo dos Ultimos anos.
Segundo dados da Aneel, desse montante, apenas cerca de R$ 150 milhdes s&o efetivamente liberados
para os gastos da agéncia. setor elétrico gera pouco menos de R$ 1,3 bilhdo por ano com a TFSEE.
Mais de R$ 1,15 bilhdo do que é pago na conta de energia elétrica para fiscalizagao fica retido no
Tesouro Nacional para o cumprimento das metas fiscais gerais da Unido. A delegagao tende a aumentar
os custos operacionais da CCEE que serao repassados aos consumidores que em Ultima instancia ja
foram onerados pela TFSEE nas tarifas. Gréafico e tabela abaixo, apresentados pela Aneel no oficio N°
27/2024-GDG/ANEEL, de 16/07/2024, ao Conacen, mostra o tamanho do confisco:

Ano FSEE

2024 1.215.435.179,00
2023 1,135,002 290,79
2022 937.283 688,52
2021 643.941.654,00
2020 761.702.432,94 |
2019 683.998.570.61 |
2018 579.849.678,93
2017 544.094.199,75
2018 508.755.853,71
2015 456,909,555 83
668, 873.204,68

22. Importante consignar que o Superior Tribunal de Justiga - STJ em juigamento de Embargos de Declaragao2 da CCEE, finalizado em margo e 2025, revisou decisao

anterior e reconheceu que a CCEE tem atribuigéo e legitimidade para aplicar penali em casos de por parte dos seus agentes,
baseando-se tal condigéo no no poder de policia, que a Camara ndo tem, mas na autorregulagéo privada, autorizada pela Lei n° 10.848, de 15 de marco de 2004, e
lizada pelos demais i ivos do setor elétrico.

23. Em outras palavras, as duas instituigoes tém papéis relevantes e o ambito do moni do mercado e no estabelecimento de
penalidades, que devem ser bem definidas e ficarem claras para o mercado e sociedade, de modo a garantir a seguranga juridica e um ambiente de negécios

24.0 quadro defmilador Ga agao fiscalizadora da CCEE ja havia sido desenhado pela Procuradoria Federal junto @ ANEEL em 2015, em razao de solcitagao da
de omica e Estudos de Mercado - SRM, uma vez provocada por uma proposta de regulagéo do monitoramento do mercado pela

Camara.

25. Importa destacar alguns pontos desse Parecer:

a) alerta para a proibigao de delegagao do poder de policia para entidades privadas; decorre dessa assertiva que as sangoes aplicadas pela
CCEE néo poderiam ser administraivas, mas sim associativas, visariam, portanto, em primeira méo, os interesses privados dos associados ¢ apenas
0 interesse

b) as sangbes previstas na Convem;ao de Comercializagao para imposigao aos associados devem ocorrer sem prejuizo da imposigao pela
ANEEL das penali ivas; assim, as de da %0 e das Regras e Procedimentos de
Comercializacgo. aue seriam impostas aos agentes na hipétese de descumorimento das normas avlicéveis 4 comercializaczo:

) conclui, que a CCEE nao pode definir, por si, penalidades a serem aplicadas aos agentes do mercado. A ANEEL deve defini ou aprovar todas as
infracdes suieitas a penalidades a sere
d) no que toca as medidas acautelatérias, também em fung@o de um pleito apresentado pela CCEE a SRM, a PF opinou pela possibilidade de a
CCEE impor tais medidas, nao previstas em Regras e Procedimento de Comercializagdo, quando tais medidas se fizerem necessarias para manter a

e o normal i do mercadn

26. Em resumo, consi junto de regras que 0s campos de aluagao de cada uma das entidades, pode-se concluir que a Lei n° 10.848, de 15 de
margo de 2004, que autorizou a criagio da CCEE, e 0 Decreto n® 5177, de 12 de agosto de 2004, que disciplinou sua atuago, conferem & Camara a competéncia de
apurar infragdes e, por delegagéo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), de aplicar penali em caso de de normas aplicaveis &

27. Em linha com essa posicéo, a REN n® 957, de 7 de dezembro de 2021, que instituiu a Convengéo de Comercializagdo de Energia Elétrica, no seu art. 13, determina
entre as atribuicbes da CCEE, em conformidade com os Decretos n° 5.177, de 12 de agosto de 2004, n° 6.353, de janeiro de 2008, e n° 10.707, de 28 de maio de 2021:

[..] Art. 13. Conforme disposto nos Decretos n° 5.177, de 2004, n° 6.353, de 2008, e n° 10.707, de 2021, a CCEE tera, dentre outras, as seguintes

Vi- apurar o i de limites de G0 de energia elétrica e outras infragbes e, nos termos desta Convengao, aplicar as
respectivas : .1 (arifo nosso)

28. Nesse contexto, ANEEL aprovou a REN n° 1.072/2023, que entrou em vigéncia em 01/11/2023, alterando a REN n° 957, de 7 de dezembro de 2021, dispondo sobre o
Monitoramento Prudencial dos agentes no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica durante o perludu sombra (caracterizada como uma fase de

testes e monitoramento, sem punigGes imediatas), no qual os agentes da CCEE ficaram obrigados a das suas ativi de

comercializacdo no dmbito da CCEE.

29. Com efeito, a CCEE realizou as afivi de monif ial no periodo sombra, e a partir dos resultados obtidos avaliou possuir condigoes para
ficar condutas i de seus. e, dessa forma, apresentar 4 ANEEL uma proposta de estruturagdo do Processo Sancionador de

do Mercado de izacio de Eneraia Elétrica-PSM.
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TEXTO/ANEEL

30. Antes de adentrar nos principais itens da proposta pela CCEE & 4 algumas Ges de ordem geral a respeito do
oroc i da CCEE:
i. 0 processo sancionador do monitoramento & atribuigao conjunta da ANEEL e da CCEE, devendo ocorrer de forma otimizada visando a celeridade
éria a0 bom funci do mercado de eneraia elétrica:
ii. deve seauir as premissas da fiscalizacdo e 5 i

TEXTO/INSTITUICAO

iii. a CCEE tem liberdade e agilidade para alocar recursos de forma a adotar medidas urgentes e eficazes, para responder de imediato e limitar
situagGes de riscos identifcados bem como para atuar com o objetivo de impedir a possibilidade de contagio no &mbito do mercado, em razéo das suas
atividades cotidianas e a

A delegagao tende a aumentar os custos operacionais da CCEE que serédo repassados aos
consumidores que em Ultima instancia ja foram onerados pela TFSEE nas tarifas.

de
iv. as penalidades eventualmente adotadas pela CCEE devem estar limitadas, em seu maximo, a condigao de associado dos agentes; isto &,
desde aue delimif pela Co 40 e pelas Rearas e i de Ci i
V. arevoaacao de outoraa e outras penalidades mais aravosas séo de exclusiva competéncia da ANEEL:
vi. 0 desenho do processo sancionador deve evitar a possibilidade de bis in idem ou conflito de competéncia, mas sim ensejar o trabalho coordenado
com o subsidio pela CCEE. das informacées coletadas a resoeito de eventuais praticas indevidas por parte dos agentes.
.2 0 Processo sancionador da ANNEL
31.A Resalugao Normativa n° 846, de 11 de junho de 2019, define o regume sanclonador aplicavel aos agentes do setor elétrico brasﬂe\ra estabelecendo
critérios e a0 de leqais. e

32. 0 processo sancionador da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) 6 o instrumento administrativo por meio do qual a Agéncia assegura o cumprimento
das normas do setor elétrico e aplica sangdes aos agentes que descumprem obngaqoes existentes. Ele segue pri de

ampla defesa e eficiéncia, sendo paraa lidk e estabilidade do servigo publlco de energia elétrica.
33.Os pi i pudem surgira parm de: dentinci: izago ou ) da ANEEL,
indicios de descumprimento de normas u por dados
34. Uma vez identificada uma possivel irrenuiaridade. s Aqéncia instaura o procssso & notfica o aqeis. dando o & fase de TsirucEs
35.0 processo seaue um rito formal composto por:

a) Termo de Notificagao (TN): Documento inicial que descreve os fatos levantados na i Zo, indica 5 & concede prazo de

defesa.
b) Defesa e instrugao: O agente dispoe de prazo para manifestagao e %0 d A ANEEL pode solicitar informagdes adicionais &

realizar diliaénci
©) Anilise técnica e decisao: Para infragoes leves/moderadas (adverténcia, multa, obrigagao de fazer/nao fazer), a decisao & tomada pela

Para graves de participagao em licitages, revogagao, intervengao), a deciséo & da Diretoria Colegiada. O rito
vara aplicacéo da idade é detalhado mais abaix.

d) Auto de Infracao (Al): Lavrado auando a infracéo & Gontém dispositivos infrinaidos, valores e prazos.

©) Recurso administrativo: O agente pode recorrer da deciséo e obter reanlise pela Diretoria.

36. Sobre as penalldades prevlslas aResolugéo Normativa n° 846, de 11 de junho de 2019, define um conjunto amplo, aplicadas conforme gravidade, danos ao
senvico e

para infracdes de baixa
ulta: calculada pela aplicacéo de percentual sobre a Receita O Liauida ou eneraia estimada:
briaacéo de fazer ou r\ao fazer:
ulta diéria por
mbarao de obras:
icdo de

temporaria de icipacao em licitacoes e i de contratar:
de autorizacao:
Intervencéo: e

a
37. Ao Superi pela agao fiscali compete a aplicagéo das penalidades de adverténcia, multa, embargo de obras, interdigao de
instalacdes. obriaac3o de fazer e a obri de nio fazer.
38. A Diretoria da ANEEL compete a aplicagao das de ia de em licitagbes para obtengao de novas concessaes,

ou bem como i de contratar com a ANEEL e de receber autorizagdo para servigos e instalagdes de energia elétrica; revogagao
de autorizacéo: e intervencio para 40 do servico niiblico de eneraia elétrica.
39. E a0 Poder Concedente (Ministério de Minas e Energia), apos recomendagao da ANEEL, compete a penalidade de idade da ou da permiss&o.

20. Convém destacar que as penalidades acima listadas podem ser aplicadas concomitantemente ¢ sem prejuizo das sangdes de natureza civil e penal, € das
sangdes administrativas especificas previstas na legislagéo setorial, incluindo normas editadas, aprovadas ou homologadas pela ANEEL, desde que nao impliquem
mais de uma sancéo de igual natureza para um mesmo fato aerador.

11.3 Do processo sancionador do sistema financeiro e o PSM
41. A CCEE tomou como modelo para a &0 do PSM o arranjo it i do mercado de valores mol s, constituido pela Supervisao de Mercados -
BSM e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM, utilizado como referéncia para a modelagem da interagéo entre CCEE e ANEEL no ambito da comercializagéo de
eneraia elétrica.
42. Por analogia, a ANEEL desempenharia papel equivalente ao da CVM 3, ambas com competéncia estatal regulat
referéncia a BSM4. entidades com vinculo associativo. encarreaadas de supervisionar o mercado.
43. Importa destacar, no que se se refere a essa equiparagao feita pela CCEE emre sistema financeiro e setor eléirico, a tipificagao das condutas, com base na
Dpercepcéo aue uma conduta bode gerar conseauéncias no reaulat imbito assoc 0. desde aue néo confiaure bis
44. Assim, na visdo da CCEE seriam de sua alcada. assim como é da BSM. as condu!as como:

|) cnacio artificial de demanda:

de precos:
m) omisséo de i

20 passo que a CCEE teria como

iv) de termos de reaularizacéo:

V) operacdo e
vi) atuacdo aue gere risco ao mercado.

Enauanto. seriam tipicas de fiscali pela ANEEL as condutas:
i) efetuar simulada:
ii) i de obrit leaal:

iii) dano sistémico ao consumidor final;

Consumidor Final deve ser defendido prioritariamente pela ANEEL, e os recursos originados da tarifa
paga pelo consumidor através da TSFEE n&o podem ser confi

iv) omisséo de il 80 ou aAneel;

v) impacto tarifs

vii) outras i Ges previstas na Resolucéo Normativa n° 846, de 11 de iunho de 2019.
Ainda haveria condutas as uuals caberiam anélise simultanea pelas duas entidades:

I) omlssao de i

de precos.

5. Criagao amllclal de demanda, de pregos, 5  uso de praticas nao equi(ativas foram definidas pela Resolugéo CVM n° 2,
de 19 de janeiro de 2022, Essa resolucéio nao define que essas condutas seiam fiscal punidas pela B!

46. A Resolugéo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022, que dispde sobre funcionamento dos Sreroades regulamentados de valores mobilirios, incluindo a autorregulagao,
também nao explicita que as condutas tipificadas na Resolucéo CVM n° 62. de 19 de ianeiro de 2022. seiam fiscalizadas pela BSM.

47. As atividades definidas para a atuagéo do departamento de autorregulag@o, no caso, a BSM, na Resolugdo CVM n° 135, de 10 de junho de 2022, s&o:
i) detectar eventuais descumprimentos que possam configurar infrages a normas legais e regulamentares;
Il - identificar condigdes anormais de negociag@o ou de registro de operagdes;
1il — identificar comportamentos que possam pér em risco o funcionamento eficiente e regular, a éncia e a credi do mercado e
IV — apontar deficiéncias no cumprimento de normas legais e verificadas nos partici da entidade admi de mercado

48. Pode-se indagar se essas atwidades, dwsposlas ‘de forma mais genérica, proprias da BSM, possam se materializar em monitoramento e punigao das condutas definidas

na Resolucéo 62. de 19 de ianeiro de 2

49. Entretanto, conforme relatado pela CCEE na Nota Técnica n° 1/2025, a BSM teria legitimidade para instaurar, instruir, conduzir e julgar processos sancionadores como
em aia. a CCEE desempenharia papel similar no seu dmbito de atuacéo.

50. Em sintese, essa é andlise comparativa realizada pela CCEE para equiparar as agoes da CVM a ANEEL e da BSM a CCEE. Entretanto, é necessario ter em conta que

sdo na sua natureza.

51. Embora as operagoes com energia elétrica se assemelhem a comercializagao de commodities, com compra e venda para entrega futura de um produto

sujeito & sazonalidade, pode-se dizer que & um produto diferenciado, tendo em vista as seguintes caracteristicas: (i) impossibilidade de estoque fisico de energia

elétrica; (ii) consumidor responder as alteragées de prego com alguma lentidao; (iii) ndo possuir um substituto perfeito em diversas aplicagdes; e (iv) possuir um

forte viés de politica publica. dado seu pavel e essencial.

1ll. 4 Proposta do processo sancionador da CCEE

52. Serfo reproduzidos a seguir s principais pontos da proposta apresentada pela CCEE, por meio da Nota Técnica CCEE n° 1/2025/GCDM/GESEM/ASM, cujo

objetivo foi estabelecer mecanismos claros para a definigdo, prevengio e sangao de condutas que possam comprometer o funcionamento regular, seguro e confiavel

do mercado de eneraia elétrica.

53. A CCEE, com base na experiéncia acumulada 2o longo do periodo sombra do Monitoramento Prudencia, durante o qual procurou observar o comportamento dos
fatores de alavancagem e exposigo financeira dos agentes, apresentou uma proposta de o do Processo de do Mercado de
Comercializagdo de Energia Elétrica ('PSM"), detalhando as condutas irregulares que oferecem riscos ao mercado e que devem ser objeto de sangao.

54. Importante ainda salientar que a CCEE buscou alicergar a proposta no vinculo associativo entre a CCEE e seus agentes, considerando as recentes alteragoes de
sua & como prét no setor financeiro, especialmente aquelas adotadas em processos sancionadores conduzidos pela
Comisszo de Valores Mobilirios (*CVM") e nela BSM Superviso de Mercados (‘BSM")

55. A vista disso, a proposta contempla, em resumo, os seguintes pontos: ) ti 30 das condutas i ;i) i & critérios de dosimetria, com a
previsgo de e iii) medidas e multas iv) ritos i is e v) i i

11.4.1 Tipificacdo das condutas irregulares

56. A tipificagéo das condutas constitui elemento central da proposta, pois, estabelece parametros objetivos e materiais que delimitam sua atuag&o no ambito associativo.

57. O principio norteador da tipificag&o considerou que as condutas devem grau de suficiente para

juridica aos agentes setoriais e a concretude necesséria para cessar o atual estado de inocuidade no qual se encontra a previso da competéncia da ccee para aplicar
no dmbito da atlvldade de

58. A seauir. relaci a tipificacao das condutas i bela CCEE:

a) Criacéo de condicdes artificiais de oferta. demanda e preco:

b) Manipulacio de precos:

c

d

Operacao

Omiss&o e/ou de 40 solicitada pela CCEE: e
e) Atuacéo aue cause arave e/ou iminente risco ao mercado.

11.4.2 Penalidades, critérios de dosimetria e destinacao das multas

59. As sancdes s$&0 as sequintes. aplicadas sequndo a aravidade da falta. em niveis
i o

ii. Multa
iii. Restricdo aria a sistemas da CCEE. dentre os quais. de participar de leildes:
iv. i
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deverdo ser e justi i os artigos, para e incisos a que se referem, devendo ser de textos ivos e i quando sugestdes de incluséo ou

TEXTO/ANEEL TEXTO/INSTITUICAO
60. As infragdes e respectivas sangdes devero constar dos i de C ializagao que doas des definidas em Resolugéo
Normativa.
61. Ressalte-se aqui um aspecto importante da proposta da CCEE: infragdes néo previstas no rol disposto nos terdo sua

definida, de forma consensual, pelo Diretor da Estrutura de Seguranga e Monitoramento de Mercado - ESMM e pelo Diretor-Presidente da CCEE.

62. Com relago & dosimetria, a CCEE sugere manter limites maximos aplicaveis as sangoes de multa pecuniaria, que considerando os valores referentes a
agravantes no deverdo exceder o maior dos trés valores entre: ) 50 milhes de reais; b) o dobro do valor da operagao irregular; c) 3 vezes o montante da
vantagem econdmica obtida ou da perda evitada decorrente do licito. Sugere também limite méximo de 2 anos de restrig&o temporaria a mecanismos e sistemas da

CCEE
63. Para a aplicagdo das sangdes, seria i fixada uma do-base, com na ificagéo da infragéo e nas sangdes cominadas. Em seguida,

p iam as cir anci ou nessa ordem, os principios da ionalidade e da il além de consi a)a

da infracdo: b) os danos c) a vantaagem ica obtida: ed) a i ica do infrator.

64. Algumas das cirounstancias agravantes seriam as segulnles a) préica sistematica ou reiterada de conduta rregular; b) remcldencla ©) dano relevante a imagem do
mercado de energia elétrica; da solvéncia de ; e) no mbito da CCEE, como
néo envio de ir des solicitadas e inclusive uuanio a medldas cautelares ab\lcadas no amblto do PSM
65. As cil i seriam: a) confissdo formal da irrequl : b) da infracéo: c) bons
66. A multa pecuniéria poderia ser majorada ou minorada em até 25% para cada cir ancia i incidindo sobre a a0-b Destinagao das multas € uma parte sensivel e deve ser destinada a quem paga a conta, neste caso os
fixada. consumidores.

67. Deve ser ainda destacada a destinacdo das multas, conforme proposta da CCEE:
i) 0s valores arrecadados seriam revertidos para as cotas da CCEE no Fundo de Liquidag#o que integraria a estrutura de salvaguardas financeiras Entendemos que a multa deve ser destinada a redugéo da taxa associativa, que € mais abrangente e
para mitigag&o de perdas decorrentes de inadimpléncias no Mercado de Curto Prazo (“MCP"), até que alcance o volume desejavel para suportar os riscos do diretamente ligada a reduzir os custos para os entes que integram a CCEE (como geradores,
sistema; distri ore ializadores e cor i livres).

(o] orc;amenlo da CCEE é pago pelos entes que integram a instituigdo (como geradores, distribuidores,
e consumidores livres). Esse custeio ocorre por meio da contribuigéo associativa, uma

ii) alcangado esse objetivo os recursos seriam { ara o i da ibuica iativa dos agentes da CCEE.
) < 0 P 9 taxa rateada entre os participantes para cobrir os custos administrativos da CCEE, portanto todos os
valores arrecadados com multas devem ser revertidos para redugéo da taxa associativa.
68. Neste item, esp receber ibuicdes que avaliem, se o limite sugerido para as penalidades estaria adequado ou se deveria sofrer Entendemos que os limites devem levar em conta o tamanho das operagoes e como valor minimo estao

alguma alteragdo.

O orgamento da CCEE ¢é pago pelos entes que integram a instituigdo (como geradores, distribuidores,
69. A proposta da CCEE a inagao a um fundo de liquidacao e, na sequéncia, a contribuigdes associativas. Questiona-se, no entanto, se a comercializadores e consumidores livres). Esse custeio ocorre por meio da contribuigao associativa, uma
destinagéo desses valores, ainda que proporcionalmente, deveria ser alocada entre os ambientes de contratagao regulado e livre. taxa rateada entre os participantes para cobrir os custos administrativos da CCEE, portanto todos os
valores arrecadados com multas devem ser revertidos para redugéo da taxa associativa.

70. De toda forma. sdo contribuicdes aue avaliem a inacdo dos valores com as multas.

1l.4.2 Penalidades, critérios de dosimetria e destinacdo das multas

71. A proposta da CCEE estabelece um rito procedimental para as medidas cautelares, contemplando notificagao do agente, prazos, recursos e a definigao das multas

Ampliagao de competéncia da CCEE tende a aumentar os seus custos operacionais que serao
repassados aos consumidores que em ultima instancia ja foram onerados pela TFSEE nas tarifas.
Reafirmamos que a delegagéo da Aneel deve ser acompanhada de mais fiscalizagéo e de menos
confisco dos valores da TFSEE por parte do aoverno federal

72. Medidas cautelares tomadas pela CCEE j4 estéo disciplinadas pela ANEELO. A CCEE sugere que essa competéncia seja ampliada no ambito do PSM.

73. Medidas cautelares no ambito do PSM seriam tomadas por deciséo consensual e em conjunto pelos Diretor da ESMM e Diretor-Presidente da CCEE, de acordo
com requisitos j4 dispostos na regulagéo vigente, sob pena de multa em caso de Sz exemplos de medidas cautelares: operagao
balanceada preventiva, restrigao temporéria e relativa de sistemas e qualquer outra medida que reputar indispensavel para preservagéo da higidez do mercado.

74. Medidas cautelares também seriam tomadas para indicios de infragdes e até mesmo para simulagao, conduta cuja sangao esta sob responsabilidade da
ANEEL aue. neste caso. seria i Dpara atuar no dmbito da sua isto é. aolicar

75. A imposicao de multas cominatérias como de coergao para assegurar o cumprimento de obrigagdes impostas no ambito do processo também seria
uma medida a ser incluida no &mbito do PSM.

11.4.4 Rito procedimental do PSM

76. Na fase preparatéria de instauragéo do PSM, a CCEE poderia optar por nao instaurar o processo em face de i ia de i de baixa

da conduta ou auando iulaar ser mais efetivo o uso de instrumentos de supervisao alternativos.

77. Entretanto, apés a identificagéo de indicios de conduta irregular no dmbito das atividades de monitoramento, a CCEE poderia instaurar o PSM apds a conclusao da
fase preparatéria. seauindo o Rito Ordinario ou o Sumirio. conforme a aravidade e o risco reoresentado ao mercado.

78. Nas hipéteses em que seja constatada conduta irregular classificada como infragdo moderada ou grave, ou ainda nos casos que demandem maior dilagao
orobatéria. seria alicado o rito ordinario.

79. O rito sumario seria adotado para determinadas condutas e/ou valores atrelados a condutas i que tratamento i por
representarem menor risco ao mercado e/ou bor demandarem menor dilacdo orobatéria.

80. O PSM seria conduzido sob siailo até a decisao final no ambito da CCEE.

81. Na ocorréncia de Pedido de Impugnacéo realizado pelo agente em face da deciséo proferida no ambito da Diretoria da CCEE, em caso do Rito Ordinario ou caso do
Rito Sumario, deveréo ser aplicadas as disposigées referentes ao processamento de recursos no ambito da ANEEL, inclusive aquelas relativas a confidencialidade dos
atos i

1I.4.5 Instrumentos Consensuais

82. A CCEE ainda propde medidas complementares as sangdes e medidas cautelares previstas no PSM, que seriam instrumentos consensuais destinados a
prevenir, corrigir ou mitigar condutas irregulares. Funcionariam como alternativas para alcangar os objetivos pretendidos sem necessariamente impor sangdes mais

aravosas.
83. Conforme a proposta da CCEE, seriam dois tipos de i is: Termo de C isso e Termo de izagao. O primeiro seria acionado
quando houvesse viabilidade de mitigagdo do risco mediante agses acordadas entre a CCEE e o agente, incluindo, enire outras, restrigéo de acesso ao sistema, ajustes

na icao do agente visando reduzir a exposic&o ou orevenir a 40 da sua condicdo
84. Ja o Termo de Regularizagéo seria adotado no caso de se buscar uma resposta rapida as condutas irregulares praticadas pelos agentes, constituindo alternativa
& aplicagao de sangbes, tendo a finalidade de firmar um plano com o agente, que contenha, no minimo, objeto, prazos, agdes previstas para reversao da situagéo

critérios de e traietéria de alcance dos resultados esperados
11.4.6 Da Estrutura de monitoramento e decisdria do PSM
85. A CCEE propde a consolidagéo da Estrutura de Seguranga e Monitoramento de Mercado - ESMM como nicleo técnico independente, estruturada para operar
com segrega(;ao funcional, imparcialidade e controle rigoroso de acesso a informagdes sensiveis. Essa proposta busca reduzir riscos de captura, bem como assegurar

e independéncia analitica.

86 A estrutura decisoria do PSM seria constituida pelo Diretor da ESMM e pelo Diretor-Presidente da CCEE. Assim, medidas cautelares, multas cominatérias,
termos de i e termos de izagao seriam tomados por decisdo conjunta desses diretores, cabendo a Diretoria da CCEE exclusivamente o
iulaamento de recursos. A ANEEL caberia o iulaamento de Pedido de Impuanacéo como iltimo recurso do agente.
87. Da proposta do PSM da CCEE cabe ainda ressaltar que em face de deciséo proferida pela Diretoria, a CCEE encaminharia notificagao a ANEEL sobre o resultado
do PSM a fim de que. caso io. a Agéncia tome i cabiveis no &mbito da Resolucéo Normativa n° 846. de 11 de iunho de 2019.
1I.5 Proposta da ANEEL para ajustes na proposta de processo sancionador da CCEE
88 Como ja abordado na subsegdo Il, a analogia de papéis entre CVM e ANEEL e entre BSM e CCEE, apesar de possuirem algumas semelhangas, ¢ limitada em razao
de cada mercado e da leaislacéo que rege cada um dos setores.

Preocupagéo deste Conselho de Consumidores é para que a abertura de mercado ndo aumente os
custos para o consumidor cativo, que ja é excessivamente onerado por pagamentos de subsidios para o
mercado livre. No caso das energias incentivadas, conforme quadro abaixo somente entre 2018 e
23/8/2026, foram pagos em subsidios R$ 91,6 bilhes para o Mercado Livre por parte dos consumidores
regulados.
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90. Ainda, também ganha mais importancia o papel da CCEE, enquanto entidade associativa, uma vez que o crescimento do mercado livre de energia, inclusive com a
incorporagéo de oferta e de pregos diarios, e a consequente dinamica do mercado, podem exigir uma agéo mais célere da entidade que opera as atividades (liquidagéo de
posigdes) e que possui condigdo de antever com maior preciséo o que pode acontecer em termos de riscos e ameagas a integridade do mercado.
91. Entretanto, deve ser quadro delimi do poder sanci da CCEE de acordo com o Parecer da Procuradoria Federal: ) a aplicagéo de
i iativas e ndo administrativas (proibicao de poder de policia); i) as i de inobservancia da Ci 40 e das Regras e
Procedimentos de Comercializagéo; e iii) todas as infrages sujeitas a penalidades a serem aplicadas pela CCEE devem ser definidas e aprovadas pela ANEEL.
92. C o Parecer da ia Federal, a Resolugao Normativa n° 957, de 7 de dezembro de 2021, que instituiu a Convengao de Comercializagao de
Energia Elétrica, estabelece no art. 13, inciso VI, que a CCEE ter, demre outras as seguintes Ges: apurar o i de limites de g0 de
eneraia elétrica e outras infracoes e. nos termos desta Convencéo. aplic: i
93. Nesse ponto, importa destacar as atribuigdes legais e regulamentares @ GCEE, entidade de direito privado cuja finalidade € a de viabilizar a comercializagao de
eneraia elétrica,
94. Nota-se, de pronto, que a Lei n° 10.848, de 15 de margo de 2004, no § 8° do art. 4 dispde expressamente que cabe a CCEE o poder de proceder o desligamento
do associado, inclusive de forma u por de ob Trata-se de comando que decorre diretamente da sua condigao de entidade
associativa, porém. tendo aue observar o dlsoos(o em requlamento da ANEEL.
95. Por outro lado, 0§ 15° do art. 4° da mesma Lei, assevera que competem & CCEE o moni dos i iados e das Ges do mercado de
eneraia elétrica nela realizadas e as de acordo com os aprovados pela Aneel
96. A proposta de PSM nasce da interpretagao desse texto legal, da expressao *...e as providénci 7, de modo a tornar o escopo de atuagao

da CCEE amplo o suficiente para conformar uma funcéo sancionadora, a par da funcéo fiscalizatéria da ANEEL.
97. A Convengéo de Comercializagdo trata, de alguma forma, de agées da CCEE sobre eventuais praticas consideradas em desconformidade com esta Convengao, as

Rearas e os de C do. a leaislacéo e 40 aplicavel.
[98.AC do de ializaca quecabe d dlrelorla da CCEE:
i) promover o i das acées pelos agentes:
i) submeler a aorlwacao da ANEEL ou des de Rearas e i de Cc i &0 que sejam originados na CCEE:
if) a ANEEL relatérios mensais de Ii do mercado
iv) adotar, inclusive com o do medidas is e urgentes com vistas a impedir o cometimento ou mitigar os efeitos de

acdes aue possam causar preiuizos ao mercado. com a devida sobre a relevéancia e o perigo da demora.
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alteragéo, parcial ou total, de qualquer dispositivo.

TEXTO/ANEEL

99. Assim, considerando a leitura conjunta do § 15 do art. 4° da Lei n°® 10.848, de 15 de margo de 2004, do inciso XVl do art. 14 da Convengéo de Comerci do,

zagao,
que dispde sobre medidas excepcionais e rgentes para impedir ou mitigar efeitos de agdes que possam causar prejuizo ao mercado, e ainda com o Parecer da
Procuradoria Federal, pode-se inferr que algumas condutas tipificadas pela CCEE como objeto do seu poder sancionador poderiam se materilizar em Regras e

de Ci cdo. aprovadas pela ANEEL.

100. Por outro lado, a proposta de PSM da CCEE, de alguma forma, complementa algumas condutas ja dispostas na Resolugao Normativa n° 846, de 11 de junho de
2019, sendo elas: i) deixar de cumprir 2o disposto na Convengao, nas Regras, nos Procedimentos de Comercializagéo entre os agentes e a CCEE. ii) praticar conduta que
atente contra a concorréncia efetiva, o desenvolvimento normal das operagdes do mercado de energia elétrica ou a ordem econdmica; e i) efetuar contratagao

101. Haveria, portanto, atuago coincidente entre as duas instituicdes, de forma que tais condutas podem também ser tratadas pela ANEEL, desde que ndo configure bis in
idem. Esclarega-se que as sangdes podem, a depender do caso, possuir naturezas ou fundamentos juridicos distintos, mesmo que originadas do mesmo evento.

TEXTO/INSTITUICAO

102. De toda forma, a ANEEL apresenta uma proposta alternativa para o PSM da CCEE, considerando o mesmo formato de apresentagéo da segdo Il ) da
tipificagdo das condutas; i) das critérios de e das multas; iii) das medidas cautelares e multas cominatérias; iv) do rito
v) dos i & vi) da estrutura deciséria.

O orgamento da CCEE ¢é pago pelos entes que integram a instituigdo (como geradores, distribuidores,
comercializadores e consumidores livres). Esse custeio ocorre por meio da contribuigao associativa, uma
taxa rateada entre os participantes para cobrir os custos administrativos da CCEE, portanto todos os
valores arrecadados com multas devem ser revertidos para redugéo da taxa associativa.

11.5.1 Da tipificacdo das condutas

103. Dentre o rol de condutas tipificadas na REN CVM n® 62, de 19 de janeiro de 2022, e reproduzidas pela CCEE como adequadas no ambito do mercado de energia
elétrica para comporem as atividades de controle do PSM, existem aquelas que s&o mais bem definidas e que poderiam, de fato, ser objeto de agao no ambito do PSM; s&o
elas: i) eriag@o de condigoes artificiais de demanda; ij) manipulagao de pregos; e i) omissdo elou inconsisténcia de informagzo solcitada. Contudo, essas condutas
‘enseiam previsdo ia. e serem em Rearas e de C

104. Nessa linha, a Convengao de Comercializagdo precisaria ser atualizada para conter explicitamente essas condutas a serem monitoradas e sancionadas pela
CCEE. Importante frisar que ainda que tais condutas listem no ambito do PSM, a CCEE devera manter a ANEEL informada sobre todas as agdes que estdo sendo
tomadas. seia por meio de fisicas. meio (] ou outros definidos em

105. Entretanto, as condutas tipificadas como * atuagéo que cause grave e risco iminente ao mercado” - caracterizada como qualquer agéo que contribua para gerar
indisciplina no mercado - & “operagéo fraudulenta” — utilizag&o de ardil ou artificio com objetivo a induzir ou manter terceiros em erro, com a finalidade de se obter
vantagem licita para as partes da operag&o - & por demais genéricas, cabendo, no ambito do PSM, a identificagéo das condutas, com o posterior envio 8 ANEEL das
informagdes coletadas para finalizag@o e aplicagéo de penalidade no dominio da Resolugéo Normativa n° 846, de 11 de junho de 2019.

106. Ha que se demarcar, no entanto, que qualquer dessas condutas poderiam ser objeto de medida cautelar por parte da CCEE, de modo que seja tempestivamente
oreservada a intearidade do do mercado.

1I.5.2 Das penalidades, critérios de dosimetria e destinacdo das multas

107. Com relago &s penali critérios de dosimetri i das multas, a ANEEL nao tem ajustes & proposta da CCEE no ambito do PSM, com excegao
do impedimento de participar de leildes, penalidade posta na sangao classificada como restrigao temporaria a mecanismos e sistemas da CCEE.

O orgamento da CCEE é pago pelos entes que integram a instituigdo (como geradores, distribuidores,
comercializadores e consumidores livres). Esse custeio ocorre por meio da contribuigdo associativa, uma
taxa rateada entre os participantes para cobrir os custos administrativos da CCEE, portanto todos os
valores arrecadados com multas devem ser revertidos para redug&o da taxa associativa. Sugerimos que
a Aneel altere a proposla da CCEE e considere a destinagdo das multas apenas para redugéo da
contribuicin

108. Essa decisao cabe a ANEEL, avel di >, mediante %0 do poder para promover os procedimentos de contratagao de energia

via leildes13. cabendo 4 CCEE apenas a sua operaci em idade com as Rearas e i de C izacé

109. Dessa forma, a CCEE deve reportar 4 ANEEL quaisquer | i que possam a integridade do leildo, inclusive aquelas que tenham sido
no ambito do PSM.

1I.5.3 Das medidas cautelares e multas cominatdrias

710. A PF Ja havia opinado pela possibiidade de a CCEE impor medidas acautelatérias, nao previstas em Regras e Procedimento de Comercializagao, quando tais
medidas se fizerem para manter a & 0 normal do mercado.

111. Com efeito a Resolugéo Normativa n® 957, de 7 de dezembro de 2021 disciplinou essa possibilidade quando permitiu & CCEE adotar, inclusive com o diferimento do
contraditério, medidas excepcionais e urgentes com vistas a impedir o cometimento ou mitigar os efeitos de agdes que possam causar prejuizos ao mercado.

112. A CCEE propoe ampliar essa competéncia no ambito do PSM, sem estabelecer um rol de medidas possiveis, embora proponha a efetivagao do Termo de
Compromisso, como uma delas. Decorrente da imposido de uma cauelar, a CCEE teria a atribuigo de impor multas cominatorias, que seriam aplicadas em caso
de

113. A adogéo de medida cautelar seria tomada por decis&o conjunta e consensual entre o Diretor da ESMM e o Diretor-Presidente da CCEE, inclusive quando existir
evidéncia de simulacéo. matéria de competéncia da ANEEL. Em caso de recurso. a matéria seria iulaada pela Diretoria da CCEE.

porta destacar que a adocéo de qualauer medida cautelar deve ser precedida de .

do PSM e o Termo de C abordadas em secdo prop:

11.5.3 Das medidas cautelares e multas cominatdrias

116. Resumidamente, a CCEE sugere instaurar o PSM seguindo o rito ordinario ou o rito sumario, conforme a gravidade e o risco representado ao mercado.

117. Nesse ponto. importa destacar o tempo despendido em cada um desses ritos. sem considerar o tempo consumido para a producéo de provas.

118. No rito ordinario, o Diretor da ESMM e o Diretor-Presidente poderao decidir, em até 20 dias Uteis sobre instaurar ou nao o PSM - periodo que precede o rito;

apoés o i do Termo de ifi de Conduta Irregular-TENCI, o agente teria até 30 dias Uteis para apresentar defesa, a ESMM teria até 20 dias Uteis para
analisar e submeter o caso a decis&o conjunta do diretor da ESMM e do Diretor- Presidente, em caso de recurso para a Diretoria da CCEE, o agente teria mais 10 dias
Uteis e posteriormente mais 20 dias Gteis para decisao da Diretoria da CCEE. No total, apés manifestagéo do agente, seriam 80 dias Uteis para uma deciséo final, e
posteriormente o aaente ainda poderia levar o caso para a ANEEL para s

119. No rito sumério esse prazo cairia para 20 dias; o agente teria 10 dias Uteis para apresentar defesa, cabendo ao Diretor-Presidente e ao Diretor da ESMM a decisao
final em até 10 dias Uteis. Por fim. o processo poderia ser encaminhado 4 ANEEL para i

120. Trata-se, nesse esforgo conjunto, de construir um mecanismo de supervisdo de mercado robusto, capaz de dar conta da complexidade das operagdes de milhares de
agentes, envolvendo cifras na casa de bilhGes de reais. A necessidade do PSM decorre da dinamica do mercado de energia elétrica, que exige monitoramento e
poder de persuasao aolicada com celeridade. Sendo assim. pode ser orescindivel a adocéo de dois mos para aplicacdo do FSM

121. N&o custa lembrar que a adog&o de dois ritos implica em mais mais tempo mais i i ivos de controle e, A delegagao tende a aumentar os custos operacionais da CCEE que serdo repassados aos
portanto, mais custos, que ao fim e a0 cabo terminam sendo idos a0 idor de energia elétrica. consumidores que em ultima i ia ia foram onerados pela TFSEE nas tarifas.

122. A bem da celeridade do PSM e do controle dos processos, a ANEEL propoe apenas um rito, com um tempo de duragao de 25 dias Uteis contando a partir da

abertura do PSM para proferir sua decis&o. admitindo a por iqual periodo. mediante expressa.

123, Deve ser lembrado que o processo que antecede o fto - o de coleta das provas - pode levar um tempo mais longo que o desejado, em razao Ga necessidade de
busca de robustez de provas. de modo a no permitir sua anulacdo ou a sua

124. Por esses motivos, a ANEEL propde a simplificacdo do processo do PSM. de modo a ter apenas um rito com um tempo adequado para a sua execuc&o.

125. Ha que se destacar. por oportuno, aue o PSM deve sequir seu rito independentemente de eventual desligamento do Agente por motivo diverso.
111.5.5 Dos instrumentos consensuais

126. A CCEE propée a adogao de dois i is, como s medidas cautelares: o Termo de Regularizagao-TR e o Termo de

Con

127. Segundo a CCEE 0 Termo de izaga beneficios significativos, uma vez que essa medida viabilizaria a corregao tempestiva de condutas
irregulares, e estaria embasado na Resolugao Normativa n° 846, de 11 de junho de 2019 que prevé comoii alternativo a possibilidade de &0 de um

“plano de resultados”, que se trataria de um acordo com o agente, que contivesse, no minimo, objeto, prazos, agdes previstas para reversao da situagao identificada,
critérios de acompanhamento e traietéria de alcance dos resultados esperados

128. Dessa forma o TR seria aplicado quando ja existem condutas irregulares e que devem cessar e serem corrigidas emergencialmente com vistas ao bom
funcionamento do mercado. serviria também para coibir o alastramento da conduta para outros aaente:

125, Por sua vez, 0 TC. mecanism que 3 fo usado pela CCEE, seria ufllizado quando hoesse viabilidads de miligagao do risco mediants a556s acordadas anrs
a CCEE e 0 agente, incluindo, entre oulras, restrigao de acesso ao sistema, ajustes operacionais na posigao do agente e demais medidas capazes prevenir a
deterioracéo da sua dica

130 O TC seria um instrumento de auxilio a atividade de monitoramento do mercado. Ainda que n&o haja conduta efetiva de néo conformidade, o conjunto de
poderia indicar uma traietéria aue orisco de e o TC seria um i de

131. Importa salientar que, para a CCEE, tais instrumentos poderiam ser aplicados nos casos em que forem identi riscos a do mercado.

132. Entretanto, a experiéncia da ANEEL com mecanismos desse tipo néo foi bem-sucedida, a ponto de ter sido excluido do rol de medidas do processo punitivo
da Agéncia.

133. Nessa questéo, vale discutir a efetividade do Termo de Compromisso lavrado pela prépria CCEE. No passado, em relagao aos Termos de Compromisso firmados,
a taxa de evolucéo para operacdo balanceada foi superior a 90%

134. Tais i no se como uma eficaz, no sentido de obter uma rapida resposta as condutas irregulares do agente, constituindo
4 aplicacéo de sancdes.

135. Ha ainda que mencionar a criagdo de mais uma instancia de andlise e de deciso, que seria 0 Comité de Termo de Regularizagdo-CTR, a ser composto e
organizado por normativos internos relativos ao funcionamento da ESMM. Esse comité teria a autonomia para avaliar a conveniéncia e oportunidade de celebrar ou ngo o

A delegagao tende a aumentar os custos operacionais da CCEE que serdo repassados aos

termo de ajuste com o Além da pouca efetividade desses i 6 de se observar a impacto técnico dessa proposta: criagao de mais uma | consumidores que em ltima instancia j& foram onerados pela TFSEE nas tarifas.
0 que mais tempo gasto, mais pessoal envolvido, mais processos e mais custos e a possibilidade de decisGes pouco transparentes.
136. Outra questdo a ser abordada para adogao dos i ditos éa de %o de sigilo. Entende-se fundamental que haja

consequéncias imediatas para qualquer conduta considerada lesiva ao bom funcionamento do mercado. O principio a ser considerado & o da protegao do mercado e
néio do agente. o aue estaria permitido com a publicidade da medida.

137. Por outro lado, a ANEEL revogou a Resolugdo Normativa n° 333, de 7 de outubro de 2008 que 0s critérios e para &0 de termo de
Compromisso de Ajuste de Conduta (TAC) entre a ANEEL e as e de servigos e des de energia elétrica.

138. Em seu voto16. o diretor relator. menciona a pouca ou nenhuma eficacia do
A...)

19. Desde 2002, a SFE recebeu 103 pedidos de TAC. Em 2008, com a edigao da REN 333/08, foram 15 pedidos, pico que se repetiu em 2010. Entre
2008 e 2010 ocorreram 38% dos pedidos no eriodo analisado.

20. Do universo de 103 pedidos, 54 pedidos (52%) foram negados no ambito da SFE, quando da Anélise do Pedido de Reconsideragio — APR do
recurso interposto pelo agente frente ao Auto de Infragao — Al, por descumprimento de determinados requisitos da REN 333/08, a exemplo do valor
minimo do i i 20,2% do anual (art. 12), apresentagdo da proposta em peticéo especifica (art. 29), ou por sequer haver
mencéo das obras a realizar.

21. Um conjunto de 18 pedidos (17%) foram analisados pela SFE e pela Diretoria, porém concluidos sem assinatura do TAC, por inimeras razées, a
principal delas a éncia apés o conhecimento das condicbes impostas.

22. Os 18 pedidos analisados pela SFE e pela Diretoria tramitaram na ANEEL. em média. 567 dias (cerca de 1 ano e meio).

23. Outros 6 pedidos estéo em fase de anélise na SFE. cujo tempo médio de tramitacéo é de 416 dias e totalizam cerca de R$ 112 milhdes.

24. Por dlmo, tem-se o quarto conjunto de pedidos, que resultaram em celebragao de TAC. Em 2012, foram firmados 6 TACS do universo de 25
firmados ao lonao do periodo analisado. cuio total alcanca cerca de RS 250 milhes. De outro lado. em 2010 e 2013 néo foram celebrados nenhum TAC.

25. Quanto a natureza das infrages que deram origem aos 25 TACS tem-se como mais frequente (64%) o descumprimento de indicadores coletivos
de continuidade (DEC e FEC).

26. Em relagéo ao tempo médio de tramitagéo dos 25 TACs celebrados tem-se 611 dias, contados da data do pedido (cerca de 1 ano e 8 meses),
enauanto o prazo de vigéncia médio dos TACS firmados é de 599 dias (cerca de 1 ano e 7 meses).

27. Do conjunto de 25 TACs assinados, 8 ainda se encontram vigentes e 17 foram encerrados. E o mais relevante, destes nenhum foi cumprido
r outras palavras. todos foram objeto de Certificado de De de TAC.

or
28. Em média. os Certificados de Descumprimento foram lavrados nos sequintes tempos:.

a. 466 dias (1 ano e 3 meses) apds o fim da vigéncia dos TACs.

b. 969 dias (2 anos e 8 meses) apés suas datas de assinatura e
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TEXTO/ANEEL
c. 1615 dias (4 anos e 5 meses) apbs a data em que os agentes realizaram o pedido de &
29, Dentre os motivos de dos 17 TACs, firmados e encerrados, tem-se o néo atingimento das metas de
auali Dos 17 TACs 16 iram as metas de aualidade (94%).
0. O coniunto de 25 TACs' foram flrmados por 19 empresas.
1. O universo de TACs aue néo foram 72 pedidos. estéo iados a 19 empresas.
2. A época do realizado. 5 empresas se com TAC em fase de andlise. uma carteira com 6 pedidos.

-)

34. Desta andlise resulta a constatago de que, o periodo 2002-2015, houve significativa quantidade de pedidos (103), que consumiram
expresslva quantidade de tempo de andise, com alto custo processual e baixa eficdia, pois 70% dos pleitos ou no foram aceitos (54) ou

(18) apos a das condigées. Adici , ainda, a de fiscalizar a execugdo de obras ou do cumprimento de
mei.is em oreiuizo s atividades de

iante da Sumula 014/2013-ANEEL, para celebrar um TAC € necessario o Colegiado deliberar duas vez es, a primeira na

35. Adicionalmente. a SFE. ao firmar seu posicionamento a respeito da experiéncia em relacao ao instrumento TAC. destacou os sequintes pontos:
a) Di

admissibilidade do pedido e a seaunda para aceitar a celebracao do acordo. com reflexos nos tempos aastos nesses Drocessos:

b) TAC néo tem servido para atinair as metas de aue estavam sendo Dela empresa auando da sua
) TAC configura “pena , via aplicagao de recursos na concessdo sem conirapartida na tarita, © néo um “ajuste de
conduta’. via a cessacéo da infracdo e o do nivel de oualidade do servico:

d) Quanto ao néo alcance das metas, destacou que as multas néo guardam relagdo com os recursos financeiros para
reqularizar as infragdes geradoras das sangdes. Sendo os investimentos baseados no valor da multa, na maioria das vezes, o TAC possui
pouca ou nenhuma condicéo de a qualidade do servico prestado:

e) Essa andlise & reforgada pela constatagao de que em 11 TACs as obras foram executadas, mas as metas de qualidade nao

36. Dados cb/eﬁvos amparam o posicionamento da SFE. Dos 25 TACs assinados, 16 TACs tratavam de transgressao de limites de DEC e/ou FEC,
infragdo mais frequente. Dos 16 TACs de transgressao de indicadores, nenhum cumpriu as metas de qualidade. Em 13 anos foram encerrados 17 TACs,
nnenhum cumprido intearalmente.

37. Ao propor a 2° etapa da AP 7/2011, o relator? realgou que o TAC néo deve substituir a exigéncia de multas definitivamente julgadas, afirmagao, no
meu entender, correta e oportuna. Adicionalmente, destacou que o TAC, do ponto de vista conceitual, deve ser entendido como uma possibiidade de
superar os 6nus, as incertezas e a morosidade do processo de fiscalizagéo e do eventual processo sancionador, e, assim, alcangar o interesse piiblico.
Do ponto de vista prético, o TAC pode viabilizar o aprimoramento da qualidade do servigo, inclusive para além das obrigagdes do contrato de concesso.
Tais nem sempre séo obtidos. com a mesma velocidade e eficiéncia. por meio dos métodos tradic

36. Os dados objetivos aqui apresentados permitem constatar que o conceito néo se confirmou, uma vez que o TAC néo foi capaz de
superar os 6nus, as ea dos p de e de sangao, de modo a alcangar o interesse publico . De outro
lado, os resultados demonstram que a premissa assente no voto o relator ndo se confirmou, ao contrario, produziu efeitos aquém dos procedimentos
tradicionais. pois as obras foram executadas. etas de aualidz néao foram a)mmda§

periodo 2002-2015, e que ndo se espera a reverséo desse quadro a partir dos resultados da 2° etapa da Audiéncia Pbica 7/2011, proponho a retirada
da REN 333/2008 do iuridico brio. I...] (arifo nosso)

39. Considerando que o normativo em questéo nao alcangou os objetivos . conforme evi 0s dados reais 20 longo do

deverdo ser e justi i os artigos, para e incisos a que se referem, devendo ser de textos ivos e i quando sugestdes de incluséo ou

TEXTO/INSTITUICAO

139. Desse modo, considerando a experiéncia pouca efetiva da Agéncia ao longo dos anos com esse tipo de instrumento até a sua eliminagéo do processo punitivo e a
propria experiéncia recente da CCEE, a ANEEL propde a nao utilizagéo desses instrumentos.

Este Conselho de Consumidores considera que a pouca efetividade do TAC, na avaliagéo da Aneel,
deve ser corroborada e é o ideal, pois protege melhor o interesse dos consumidores em prol da
i e reducdo de custos.

11.5.6 Da estrutura decisoéria

140. A estruturacio e consolidacdo da ESMM é fundamental para conduzir o PSM.

141. Entretanto, a ANEEL propée ajustes no processo decisério do PSM, em vista de dois principios i e ia nas decisoes. A
proposta da ANEEL estaria alithada com a deia de simplificar os processos do PSM, exposta acima, com a excluséo dos insirumentos consensuais @ a adogdo de
apenas um rito - mais Aail.

142. Sendo assim, a instrug@o processual deveria ser iniciada no ambito da ESMM e a emissao do TENCI decidida pelo seu Diretor, semelhante a propria
estrutura adotada na Agéncia, em que a deciszo é exarada pelo Superintendente responsavel. O tempo para a tomada de decis&o poderia ser reduzido de 20 para 5 dias,
apos a instrugdo do processo. Importante lembrar que o Diretor estaria sendo informado sobre o caso durante todo o processo - da identificagao da conduta e do

i de orovas.

143. A redugao desse tempo e a adog@o de apenas um rito, com um tempo de duragéo mais préximo do rito sumério proposto, tormaria o PSM mais rapido. Lembrando
que a solidez de todo o processo dependeria, sobretudo, da robustez das provas levantadas, fase que antecede a tomada de decis&o pelo Diretor da ESMM.

144. A decisao proferida pelo Diretor seria informada & Diretoria da CCEE e a ANEEL seria notificada sobre a abertura do PSM

145. Medidas cautelares e multas cominatérias seriam tomados por decis&o da diretoria coleaiada.

146. Por fim, no ambito do PSM, caberia  Diretoria da CCEE o julgamento de recursos e a8 ANEEL caberia o julgamento de Pedido de Impugnagao como dltimo
recurso do agente.

11.6 Da necessidade de alteragdo da Resolugido Normativa n° 846, de 11 de junho de 2019, em face
do PSM

147. O processo de abertura de mercado previsto pela Lei n® 15.269, de 24 de novembro de 2025, e o i do processo i da CCEE, no ambito
do monitoramento prudencial. enseia a revisdo pontual da Resolucdo Normativa n°® 846. de 11 de iunho de 2019 (REN 846/2019).

e iz de servicos ou de eneraia elétrica.

148. A REN 846/2019 define os pardmelros e os critérios para a imposigao de penalidades aos agentes do setor de energia elétrica, definidos como concessionarios,

149. Contudo, considerando o processo de abertura do mercado, no qual o comercializador ganhara importancia cada vez maior, & necessario que para os casos
em que n&o houver disponibilidade da receita liquida do agente que haja alguma forma alternativa de calculo da penalidade. Portanto, o papel do comercializador e os|
orocedimentos. os parametros e os critérios para a imposicéo de penalidades sobre esse aaente precisaréo ser revistos.

ida - ROL ou o valor

150. Nos termos do art. 21, caput o § 1°, da REN 846/2019, a base de calculo para aplicagao de uma multa é a Receita Operacional Liai

de energia aos doze meses anteriores a lavratura do Auto de Infragao — Al. No caso da ROL, s&o utilizados os dados exigidos e
is na ANEEL. no momento da lavratura do AL
Art. 21. A base de calculo para aplicagéo de multa aos ari fonérios ou auforizados de i Ges ou servigos de energia elétrica

serd o valor da Receita Operacional Liquida - ROL ou o valor estimado da energia produzida nos casos de autoprodugéo e produgao independente,
ambos correspondentes aos doze meses anteriores a lavratura do Auto de Infracéo — Al.

da lavratura do Al.

§ 1° As informagdes dos doze meses para a definigao da base de Galculo serao aquelas exigidas e disponiveis ia ANEEL no momento

751, Para aqueles agentes que possuem registro de contratos na CCEE, hoje as demonstragbes financeiras disponiveis sao Ullizadas para a definigao da base de
caleulo.

152. Entende-se oportuno a alteracéo da redacéo da REN 846/2019 de forma a clarificar o entendimento desta matéria.

153. Contudo, para os casos em que 0 ageme sofreu a sangao nao tenha um histérico de contratos registrados junto a CCEE, é necessério desenvolver outra forma
para abase de calculo da

154. Para estes casos, uma forma possivel seria a aplicagao de um célculo utilizando a fronteira entre a classificagdo das comercializadoras, que hoje, segundo a
definigéo trazida pelo art. 2° da Resolugao Normativa n°® 1.011, de 29 de margo de 2022, estd em 30 lios, limite para as tipo

2.
155. Precificando esse montante de energia, que seria tratado como base para o calculo da estimativa de receita, sugere-se a utilizagao do limite minimo do Prego de
Liauidacéo das Diferencas — PLDmin,

156. O Prego de Liquidagao de Diferengas — PLD tem por objetivo valorar os montantes que seréo liquidados no Mercado de Curto Prazo — MCP, e é definido em
regulamento o seu limite minimo com base na Tarifa de Energia de Otimizagao de Itaipu e na Tarifa de Energia de Otimizagao de outras usinas do sistema interligado|
nacional.

157. Nesta premissa, caso 0 agente que sera autuado néo tenha registro de contratos junto & CCEE, deve ser utilizado como base de calculo da penalidade o seguinte
valor:

Base de Calculo = PLDmin x 30MWmed

158, Para os casos em que houver a possibilidade de calculo pelos dois critérios, o atual e o alternativo apresentado acima, sugere-se que o calculo da penalidade
para as comercializadoras que sefa feito com base no maior valor entre as duas possibilidades. Sendo assim, sugere-se a seguinte redagdo para o calculo da

Este Conselho de Consumidores considera que a escolha do maior valor para a base de célculo é o ideal
pois protege melhor o interesse dos consumidores em prol da efetividade de aplicagéo do instrumento.

sobre agente no ambito da REN 846/2019:
“Art. 21. A base de célculo para aplicagao de multa aos iondri i ou de des ou servicos de energia elétrica
serd.."

§ 11° Para os Agentes Comercializadores de energia elétrica a base de clculos serd o maior valor entre o valor da Receita Liquida — RL,
correspondente aos doze meses anteriores a lavratura do Auto de Infragéo — Al definido nos termos do caput ou o valor calculado por meio da seguinte
formul

ula:
Base de Calculo = PLDmin x 30MWmed

\ = O valor do PDLmin sera aquele referente a ano de lavratura do Auto de Infracéo — Al:

11 - As informagGes dos doze meses para a definigdo da base de calculo serdo aquelas exigidas e disponiveis na ANEEL no momento da lavratura do AL”

1I.7 Sintese da Proposta da ANEEL

159. Ha que lembrar os principios e as consideracdes de ordem geral que devem conformar o PSM:

i. 0 PSM é atribuigdo conjunta da ANEEL e da CCEE, devendo ocorrer de forma oti
necesséria ao bom funcionamento do mercado de eneraia elétrica:

izada e responsiva, visando a celeridade processual

ii. a CCEE teria liberdade e mais agilidade em adotar medidas urgentes e eficazes, para responder de imediato e limitar situagdes de riscos,

e tentar impedir a de contaaio no ambito do mercado:
. i adotadas pela CCEE devem estar delimitadas pela Convencéo e pelas Rearas e de
iv. revogacéo da outoraa e outras multas pecunidrias sdo de exclusiva competéncia da ANEEL.
v. 0 PSM deve evitar a de bis in idem . e enseiar o trabalho e entre ANEEL e CCEE
(o] orgamemo da CCEE é pago pelos entes que integram a instituigdo (como geradores, distribuidores,
160. Assim, relaciona-se, a seguir, o resumo da proposta, organizado da seguinte forma: a) tipificagéo das condutas; b) i critérios de

destinag&o das multas; ¢) medidas cautelares e instrumentos consensuais; d) estrutura deciséria do PSM; e) necessidade de alteragso da REN n® 34612019 em
face do PSM.

e consumidores livres). Esse custeio ocorre por meio da contribui¢do associativa, uma
taxa rateada entre os participantes para cobrir os custos administrativos da CCEE, portanto todos os
valores arrecadados com multas devem ser revertidos para redugdo da taxa associativa.

a. Tipificacdo das condutas

161. Das 5 condutas tipificadas pela CCEE, as condutas identificadas como "aluagéo que cause grave efou eminente risco ao mercado’ , e “operagao fraudulenta
ficariam a cargo da ANEEL, uma vez que possui uma carga de gravidade elevada, além de caracterizagdo genérica, o que afetaria o principio da concretude da conduta,
podendo caber em sua 40 uma variedade de situacdes.

162. Entretanto, ficaria a cargo da CCEE, no ambito do PSM, sua identificagao e posterior envio 8 ANEEL das informagdes coletadas para finalizagao e aplicagéo de
no dominio da Resolucao Normativa n® 846. de 11 de iunho de 2019.

163. De outra parte. toda e qualauer conduta aue seia sancionada pela CCEE no dmbito do PSM deve ser i a ANEEL.

b. Das penalidades, critérios de dosimetria e destinacao das multas

164. A ANEEL tem um ajuste a proposta apresentada: a CCEE deve reportar a ANEEL quaisquer i que possam a do leildo,
inclusive aauelas aue tenham sido it no ambito do PSM. cabendo & Aaéncia a decis&o de suspender o acente de licipacdo no certame.

c. Das medidas cautelares e dos instrumentos consensuais

165. Destaca-se aue a adocéo de qualauer medida cautelar deve ser precedida de imediata comunicacao a ANEEL.

166. Com relagéo aos instrumentos consensuais propostos - Termo de C isso e Termo de 50 - a ANEEL propde a sua nao utilizagao, seja em
razéio de experiéncia na Agéncia, uma vez que seus escassos frutos resultaram na sua eliminagéo do processo punitivo, seja em razao da propria experiéncia recente da
CCEE.

167. Ha ainda a considerar que o Comité de Termo de Reqularizacdo-CTR proposto seria mais uma instancia de deciséo.
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cocen AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
-SFF-SGM/ANEEL de 20/05/2026

EMENTA: Obter subsidios para bel

da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.

0 pr
CONTRIBUIGOES RECEBIDAS

IMPORTANTE: Os comentarios e sugestdes referentes as
alteragéo, parcial ou total, de qualquer dispositivo.

TEXTO/ANEEL

168. Ademais, nao caberia sigilo no ambito da celebragio de quaisquer desses termos, pois o principio a ser considerado é o da proteg&o do mercado e nao o do agente.
d. Da estrutura deciséria do PSM

169. A ANEEL propde mudancas no processo decisério do PSM. em vista de dois principios i i e ia nas decisdes.

170. A instrucéo processual deveria ser iniciada no &mbito da ESMM e a emissao do TENCI decidida pelo seu Diretor.

171. O tempo para a tomada de decisao poderia ser reduzido de 20 para 5 dias. apés a instrucdo do processo.

172. No sentido de encurtar o tempo de tomada de decis&o, no lugar do Comité de Termo de Regularizagao-CTR, poderia ser criado um Comité de Identificagdo da
Conduta e Colhi de Provas-CCP
173. Medidas e multas i ias seriam tomados por decis&o da diretoria colediada.

e. Da necessidade de alteracdo da REN n° 846/2019 em face do PSM
174. A abertura de mercado previsto pela Lei n° 15.269, de 24 de novembro de 2025, e o estabelecimento do processo sancionador da CCEE, no ambito do monitoramento
prudencial. enseia a revisao pontual da Resolucao Normativa n° 846. de 11 de junho de 2019 (REN 846/201911.

175. Um dos aspectos identificados que deve ser obieto de revisdo da REN 846/2019 ¢ a base de célculo para aplicacdo de uma multa.

176. Para os casos em que o agente que sofreu a sangao nao tenha um histérico de contratos regi junto a CCEE, apresenta-se uma ilidade de
calculo alternativo onde a penalidade seia aplicada sobre a seauinte base de calculo = PLDmin x 30MWmed.

deverdo ser e justi i os artigos, para e incisos a que se referem, devendo ser de textos ivos e i quando sugestdes de incluséo ou

TEXTO/INSTITUICAO

177. Sugere-se ainda que seja aplicada como base de calculo o maior entre os dois valores, Receita Liquida ou célculo alternativo.

Este Conselho de Consumidores considera que a escolha do maior valor para a base de calculo é o ideal
pois protege melhor o interesse dos consumidores em prol da efetividade de aplicagéo do instrumento.

11.8 Consideracoes da CCEE a proposta da ANEEL

178. Em 27 de abril do corrente ano. a ANEEL realizou reunido com a CCEE para apresentacéo da nova DroDosia de PSM para abertura da Consulta Publica.

179. Na seauéncia. em 8 de maio. a CCEE a devolutiva com alauns pontos

180. Entre os pontos vale ressaltar. sinteticamente. os seauintes:

a. Rito tnico — a CCEE concorda com a proposta da Aneel de um Gnico fito, porém entende que seja necessario adequar o prazo para no minimo 25
dias Gteis, contados da abertura do PSM até a deciszo pelos diretores; sugere também a previséo de prorrogagéo excepcional pelo mesmo periodo mediante
decisdo motivada

b . Decisao monocratica — a CCEE reitera a proposta original apresentada na Nota Técnica n° 1/2025/GCDM/GESEM/ASM, de 9 de dezembro de
2025, na qual a deciszo de abertura do PSM seria tomada por dois Diretores, alegando conformidade com o Estatuto Social; e que eventual participagao
individual de diretor na abertura do orocesso. ndo o afastaria de decis&o posterior no ambito do coleaiado:

c . Excluséo dos instrumentos consensuals - a CCEE pleileia a manutengo desses instrumentos, alegando relevancia para a economicidade
mitigagéo iva de riscos e p da do mercado. em favor dessa proposta, que a eficacia dos instrumentos
consensuais ndo deve ser medida apenas pela eventual insolvéncia posterior de agentes, mas também pela preservagéo da regularidade do mercado,
contengzo de efeitos sistémicos e auséncia de responsabilizagéo da CCEE, de seus gestores e da propria ANEEL por omisszo ou atuagao inadequada
diante de riscos identi

d . Desligamento associado ao PSM — fruto da discussao realizada na reunizo de 27 de abri, a CCEE recomenda ajustar o art. 49 §1°.da Conven(;ao
e Proc

de Comercializagao, de modo a condicionar a efetivagao de eventual voluntario 4 i
elou a0 intearal i das sancges alicadas.
181. De todo 0 modo, os documentos produzidos pela CCEE para a conformagao do PSM estarao anexados ao conjunto de documentos que comporao a CP para
inio piblico.
IV - DO FUNDAMENTO LEGAL
182. A presente Nota Técnica nos seauintes

Lei n° 9.427. de 26 de dezembro de 1996:

- Lein® 10.848. de 15 de marco de 2004:

- Lei 15.269. de 24 de novembro de 2025:

- Decreto n® 2.335. de 6 de outubro de 1997:

- Decreto 5.177. de 12 de aaosto de 2004:

- Resolucao Normativa ANEEL n° 846. de 11 de iunho de 2019:

- Resolucao Normativa ANEEL n° 957. de 7 de dezembro de 2021: e

- Resolucao Normativa ANEEL n° 1.072. de 29 de adosto de 2023:

- Lei 15.269. de 24 de novembro de 2025.

V - DA CONCLUSAO

183. A Agenda Regulatéria 2025-2026, prevé a atividade AR 24-08 — na Agenda Regulatéria da ANEEL para o biénio 2025-2026, conforme Portaria ANEEL n° 6.909,
de 2024.

184. Na instrugao nicial desse processo, optou-se pela realizagéo da Consulta Pablica com o objetivo de aprimorar a regulagao e s procedimentos do Processo
Sancionador de Monitoramento do Mercado de Comercializacio de Eneraia Elétrica- PSM da CCEE

V1. DA RECOMENDACAO

185. Diante do exposto, recomenda-se a instauragéo de Consulta Publica por 45 dias, para obter subsidios da sociedade com a finalidade de estabelecer os termos do
Drocesso sanC|0nadof da CCEE.

186. 0 processo para delil 4o de Diretor Relator.

(Assinado digitaimente)
EDUARDO JOSE FAGUNDES BARRETO
em Reaqulacéo - SFF

(Assinado digitaimente)
ENOS PAULO NASCIMENTO SANTOS
ialista em Regulacdo - SFF

(Asslnado digitalmente)
FABIANO DE SOUZA
E em Reaulacéo - SFF

(Assinado digitaimente)
RENATO MARQUES BATISTA
Coordenador de Monitoramento do Mercado e
Requlacé ico-Financeira

(Assinado digitalmente)
WILSON MINORU OTSUKA
em Reaulacéo - SFF

(Assmado digitalmente)
VURI FERREIRA GOMES DIAS
i em Requlacdo - SFF.

(Asslnado digitalmente)
ALEX SANDRO FEIL

Gerente de Monitoramento, Regulago e
Co Financeira

(Assinado digitalmente)
VANESSA RODRIGUES DOS SANTOS CARDOSO
Superintendente Adjunta de Fiscalizagao

Economica, Financeira e de Mercado

(Assinado digitalmente)
OTAVIO RODRIGUES VAZ

Superintendente Adjunto de Regulagéo dos Servigos de Geragéo e do Mercado de
Eneraia Elétrica Substituto

De acordo:

(Assinado digitaimente)
MARIA LUIZA FERREIRA CADWELL
Superi de Fiscalizacé ica, Financeira e de Mercado

(Assinado digitalmente)
FELIPE ALVES CALABRIA

Superintendente de Regulagéo dos Servios de Geragéo e do Mercado de Energia
Elétrica Substituto

[1] Memorando n° 70/2015-SRWANEEL
(2] (REsp 1.950.332)

3] CVM - Autarquia federal sob regime especial vinculada ao Miistério da Fazenda, com competéncia legal para regular, supervisionar e sancionar condutas licitas no mercado de valores mobiliarios, nos
termos da Lei n°6.385/1976 & da Lei n° 13.506/2017.

[4]BSM - . possui e disciplinar os participantes dos mercados administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (‘B3') quanto ao cumprimento
das normas legais e regulamentares (conforme art. 58, inciso Il da RES CVM 135/2022) relativas a conduta, atendimento a inves dores, negociagdo, liquidagao, integridade dos mercados administrados pela
B3 e prevengao e combate 4 lavagem de dinheiro, a0 de destruicao em massa.

(5] TJ-SP, Apelagao Civel n° 1087029-72.2017.8.26.0100, 3* Cémara de Direito Privado, . 19/05/2021 e STF, Medida Cautelar em Reclamagao n° 14.284, j. 22/12/2012, deciséo monocratica do Ministro Marco
Aurélio.

(6] Durante 18 meses apds o inicio da vigéncia da REN 1.07212023 € 34 REN 10142022, requisitos &

procedimentos complementares a nentes & obtengao e & manutengao de autorizagao para comercialzar energia elétrica no Sistema Interiigado Nacional - SIN e d outras providéncias

[7) Trazidas pelo Decreto n° 11.83512023, pela Convengao de Comercializagao atualizada pela REN n° 1.087/2024 e pelo novo Estatuto Social aprovado na 75° Assembleia Geral Extraordindria da CCEE.

{8] Houve uma mudanga na proposta de des nagdo dos recursos do Fundo de Liquidagao. Na NT CCEE12923 de 161512025, a CCEE recomendava ue caso fosse alcangado o limite superior estabelecido

para o Fundo de Liquidagéo a ser cons tuido, os recursos seriam revertidos para a modicidade tariféria do ACR

9] REN 9572021, art.21, inciso XXVl

[10] inciso XI do art. 11

[1]inciso XI do art. 13,

[12] inciso Xil do art. 13,

[13] Conforme dispdem a Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996, e 0 Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004,

[14] Inciso XXVl do Art. 21

[15] Resolugao Normativa n° 712, de 19 de abril de 2016,

[16] Pode ser lido em htps:fiwww2.aneel gov.bricedoc/aren2016712_1.pdf
d dor - pela CCEE pos reunido

Renato Margues Batista, Co de do Mercado e Regulacéo 6 inanceira, em 19/05/2026, &s 15:18
Eduardo José Fagundes Barreto. Especialista em Regulacéo. em 19/05/2026

Fabiano De Souza, em a0, em 19/05/2026, as 16:20

Enos Paulo I Santos. ialista em Regulacéo. em 19/05/2026

Alex Sandro Feil, Gerente de Monitoramento, Regulacao e Conformidade Regulatéria Econémico-Financeira, em 19/05/2026, as 18:24
Maria Luiza Ferreira Caldwell. Superintendente de Fiscalizacdo Econdmica. Financeira e de Mercado. em 19/05/2026. as 18:43
Vanessa Rodrigues Dos Santos Cardoso, Super Adiunto(a) de izacdo Econdmica e Financeira, em 19/05/2026, as 18:49

Wilson Minoru Otsuka. Especialista em Regulacéo. em 19/05/2026. as 19:21

Yuri Ferreira Gomes Dias, Especialista em Regulacéo, em 20/05/2026, as 10:35

Felipe Alves Calabria, Superintendente Adjunto(a) de Regulagao dos Servigos de Geragéo e de Mercado Energia Elétrica, em 20/05/2026, as
11:33

Otévio Rodrigues Vaz, Superintendente Adjunto(a) de Regulagao dos Servigos de Geragao e de Mercado Energia Elétrica Substituto(a), em

20/05/2026. as 15:10




